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Mali Tablolar Analizinde Kullanilan Teknikler

Cesitli gostergeler, Olgiiler, karsilagtirmalar, isletmenin mali durumunun, karliliginin,
verimliliginin degerlendirilmesinde yardimci olmaktir. Genellikle uygulamada mali tablolar
analizinde kullanilan teknikler dort grupta toplanabilir:

Karsilastirmah (Mukayeseli) Analiz — Yatay Analiz.
Yiizde Metodu ile Analiz — Dikey Analiz

Egilim (Trend) Yiizdeleri.

Oranlar (Rasyolar)

NN

Karsilastirmalh Analiz — Yatay Analiz

Karsilagtirmali Analiz, farkli tarihlerde diizenlenmis mali tablolarda yer alan kalemlerde
goriilen degisiklerin incelenmesi ve bu degisikliklerin degerlendirilmesidir. Bu analizde,
belirli bir tarihte diizenlenmis mali tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliski degil, fakat
bu kalemlerin zaman i¢inde gostermis oldugu artis veya azalis incelenmektedir.

Karsilagtirmali analizin en biiylik istlinliigli, incelenen isletmenin gelisme yonii hakkinda
goriis verecek verileri saglamasidir. Kosullarda biiyiik degisiklik olmadig siirece, isletmenin
gecmisteki egilimine uygun diisen bir gelisme gosterecegi beklenir.

Asagida karsilagtirmali tablolar teknigine gore analizin nasil yapilacagr ile ilgili bir 6rnek
verilmistir.



AKTIF (VARLIKLAR) 31/12/2009 31/12/2010

(Onceki (Cari Artis veya
Donem) Donem) Azahs
I. DONEN VARLIKLAR TL %
A. Hazir Degerler 35.000 45.000 10.000 28.57
B. Menkul Kiymetler 11.000 17.000 6.000 54.54

C. Ticari Alacaklar (Net)  40.000 35.000 (5.000) (12.5)
D. Diger Alacaklar (Net)  10.000 13.000 3.000 30

E. Stoklar (Net) 75.500 89.600 14.100 18.67
1. Stoklar 73.500 67.000 (6.500) (8.8)
2. Veril.Sip. Avanslari 0 20.000 20.000 -.-

F. Diger Donen Varliklar  4.000 0 (4.000) (100)

DONEN VARL.TOPLAMI 249.000 286.600 37.600 (15.1)

(Not: Tabloda yer alan parantez icindeki degerler azalisi (-) ifade etmektedir.)

Karsilagtirmal1 tablolar teknigine gore, Artis veya azalis yiizdeleri asagidaki formiil
kullanilarak hesaplanmaktadir.

Cari Donem Tutari - Onceki Donem Tutari y

Onceki Donem Tutari 100

% Artis veya Azalis =

Karsilastirmali analiz teknigi, yukarida bilanconun bir kismima uygulanmistir. Gergek bir
uygulamada analize konu olan biitliin mali tablo verileri karsilastirmali olarak analiz
edilmektedir. Analizde elde edilen sonuglara gore karsilastirma yapilan farkli iki doneme ait
verilerin degisim yonii tutar ve ylizde olarak yorumlanmaktadir. Yorumlar yalnizca bir tablo
verilerini icerebilecegi gibi birbirleriyle iligkili ancak farkli tablolarda yer alan verileri de
icerebilir.



Yiizde Metodu ile Analiz — Dikey Analiz

Bu Analiz Tekniginde, mali tablolarda yer alan bir kalemin, toplam igerisindeki pay1 yiizde
olarak ifade edilir. Bu analiz metodunun diger tekniklere kiyasla iki biiyiik listiinligli vardir:

-Diger analiz teknikleri, mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam i¢indeki goreli 6nlemlerini
gostermedikleri halde bu yontem, her bir kalemin toplam igindeki yilizdesini, paymi acikca
ortaya koyar.

-Mali tablolar ve bu tablalarda yer alan kalemlerdeki degisiklikler salt rakamsal olarak ifade
edildigi taktirde, ayn1 endiistri kolunda benzer isletmeler arasinda anlamli karsilagtirmalar
yapmak olanagi yoktur. Yiizde metodu ile analiz teknigi, aym1 endiistri kolunda cesitli
isletmeler arasinda karsilagtirma yapilamasina ve her endiistri koluna ait ortalama nispetlerin
hesaplanmasina olanak vermesi yoniinden de yararlidir.

Asagida dikey yiizdeler teknigi uygulanmis bilango ve gelir tablosundan bazi boliimler yer
almaktadir:

PASIF (KAYNAKLAR) Dikey Yiizdeler
Grup Genel
Toplamlarina Toplamlara
I. KISAVAD.YAB.KAYNL. |31/12/2010 Gore Gore
A. Mali Borglar 14.500 35% 13%
B. Ticari Borglar 14.000 31% 11%
C. Diger Kisa Vad. Yab. Kaynl. 12.400 19% 7%
D. Alinan Siparis Avanslari 11.010 8% 3%
E. Borg ve Gider Karsiliklar 10.900 7% 3%
KISA VAD.YAB.KAYN.TOPL. 62.810 100% 32%
1. UZUN VAD.YAB. KAYNL.
A. Mali Borglar 13.600 47% 10%
B. Ticari Borglar 12.500 33% 7%
C. Diger Borg¢lar 10.400 5% 1%
D. Alinan Siparis Avanslari 10.780 10% 2%
E. Bor¢ ve Gider Karsiliklar 10.340 4% 1%
UZUN VAD.YAB. KAYN.TOPL. 57.620 100% 29%
I1I. OZKAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 15.850 21% 8%
1. Sermaye 15.850 21% 8%
2. Odenmemis Sermaye (-) 0 0% 0%
B. Sermaye Yedekleri 16.100 21% 8%
C. Kar YedekKleri 22.100 30% 12%
1. Yasal Yedekler 10.900 14% 5%
2. Olaganiistli Yedekler 11.200 15% 6%
E. Gegmis Yillar Zararlari (-) 10.100 13% 5%
F. Donem Net Kari (veya Zarar) 11.450 15% 6%
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 75.600 100% 39%
PASIF (KAYN.) TOPLAMI 196.030 100%




Dikey yiizdeler teknigine gore, bilanconun pasif tarafina iliskin hesaplamalarin yer aldig:
tabloda goriilebilecegi gibi, bilangodaki her hesabin tutar1 ya genel toplamlara ya da grup
toplamlarina gére oranlanmis ve yiizde cinsinden ifade edilmistir. Bu sekilde 6rnegin, mali
bor¢larin kisa vadeli yabanci kaynaklarin %35°1 kadar; pasiflerin de %13°1 kadar oldugu
goriilmektedir. Benzer sekilde isletmenin kullandigi tim kaynaklarin (pasiflerin) %36’sinin
kisa vadeli yabanci kaynak, %Z21’inin uzun vadeli yabanci kaynak ve %43 liniin
ozkaynaklardan olustugu goriilmektedir. Isletmenin tim kaynaklarmin %43’iiniin
O0zkaynaklardan olugsmasi; diger bir agidan, borglarmin kaynaklar i¢indeki oraninin %57
oldugunu ifade etmekte, bu bulguya gore isletmenin bor¢ agirlikli bir finansman modelini
uyguladigi anlasilmaktadir.

Yukarida dikey ylizdelerin nasil yorumlandigina iligkin bir 6rnek verilmistir. Gergek bir
analizde, benzer sekilde, birbirleriyle iligkisi olan hesaplar veya hesap gruplarinin dikey
yiizdeleri goz Oniinde bulundurularak, isletmenin temel durumlari hakkinda sonuglara
ulasilmaya calisilmaktadir.

Asagida gelir tablosuna iligskin dikey yiizdeler yer almaktadir.

Gelir Tablosu 2010 Y1l (TL) | Dikey
Yiizdeler
A. Briit Satiglar 32901854 101%
B. Satis Indirimleri (-) 167 512 1%
C. Net Satislar 32 734 342 100%
D. Satiglarin Maliyeti (-) 24 373 915 74%
BRUT SATIS KARI (VEYA ZARARI) 8360427 26%
E. Faaliyet Giderleri (-) 919 638 3%
FAALIYET KARI (VEYA ZARARI) 7440 789 23%
F. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 158 984 0%
G. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zar.(-) 882 419 3%
H. Finansman Giderleri (-) 5757 209 18%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 960 145 3%
I. Olagandis1 Gelir ve Karlar 1596 0%
J. Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) 841 0%
DONEM KARI (VEYA ZARARI) 960 900 3%
K. D. Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kars. (-) 170 788 1%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 790 112 2%

Yukaridaki gelir tablosunun dikey yilizdelerinden de anlasilabilecegi gibi, gelir tablosunda yer
alan her hesap; net satislara gére oranlanmaktadir. Bu tabloya bakarak 6rnegin isletmenin
ilgili donem icinde net satiglarmmin %12’si kadar satis indirimleri yaptigi, net
satiglarinin %26°s1 kadar briit satis kar1 sagladigi baska bir ifade ile briit kar marjinin %26
oldugu veya benzer sekilde her 100TL’lik net satiginin 2 TL’sinin donem net kar1 olarak
gerceklesmis oldugu gibi bulgulara ulasilmaktadir.

Yukarida gelir tablosunun dikey ylizdelere gore nasil yorumlanacagina iliskin 6rnek bakis
acilart belirtilmistir. Yapilacak analizin niteligine gore ayrintili yorumlarin yapilabilecegi ve
yapilan yorumlarin isabetli olmasi i¢in analizi yapanin saglam bir muhasebe bilgisine sahip
olmasi gerektigi g6z oniinde bulundurulmalidir.



Egilim (Trend) Yiizdeleri

Mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman i¢inde géstermis olduklar1 egilimlerin saptanmasi
ve incelenmesi ile mali tablolar analizine tabi tutulabilir.

Egilim yiizdeleri yontemi, bir temel yil secimini ve bu temel yila gore isletmenin bilango
kalemlerindeki degisikliklerin yiizde olarak ifadesini gerektirir.

Egilim yiizdeleri metodunun uygulanabilmesi i¢in, inceleme déneminin oldukca uzun olmast
gerekmektedir. Inceleme donemi birka¢ hesap donemini kapsamasi halinde, egilim yiizdeleri
hesaplanmasinin fazla anlami yoktur.

Bunun yani sira igletme i¢in her yonden normal olan bir yilin baz (temel) olarak secilmesi
gerekir. Aksi taktirde, olagandisi faktorlerin etki yapmis oldugu bir yilin temel olarak
secilmesi, yapilacak analizin yaniltict olmasi sonucunu dogurur.

Hesaplanan egilim ylizdelerine gore, herhangi bir hesabin tutarinin zaman iginde nasil
degistigi anlagilmaktadir. Baz yildaki biitiin yiizdeler %100 olarak hesaplanmaktadir. Ciinkii
baz yilindaki hesap tutarlar1 kendileriyle oranlanmaktadir. Daha sonraki yillara iligkin hesap
tutarlar1 da baz yildaki ilgili hesaba boliinmekte ve 100’le ¢arpilmaktadir. Egilim Yiizdeleri

asagidaki formiil aracilig1 ile hesaplanmaktadir:

Ilgili Yildaki Hesap Tutari

Baz Yildaki Tutari x 100

Egilim Yuzdeleri =

Hesaplanan egilim yiizdelerine gore hesaplarin yillar boyunca gostermis olduklar1 genel
degisim egilimleri karsilagtirilarak sonuglara ulagilmaya g¢alisilmaktadir. Hesaplanan egilim
yiizdeleri tablolarindan egilimin diizeyini tam olarak hesaplama olanagi olmayabilir. Egilim
yiizdelerinin analizinde bu gibi durumlarda kaba yorumlar yapilmakla birlikte Bdyle bir
durumda gercek hayatta daha dogru degerlendirmeler yapabilmek i¢in istatistiksel
yontemlerden yararlanilmasi gerekebilir. Bu yontemlerden de ilk akla geleni regresyon
analizidir.



